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1. Giris
100 yillik Tarkiye ekonomisinin 58 yili (1923-1980 dénemi) yerli tiretimin glimrik duvarlari ardinda uluslararasi
rekabetten korundugu, ithal ikameci kapali bir ekonomi olarak gecti. Dolayisiyla Tiirkiye’nin diinya ticaretinden
ve dis ticaretin ekonomiden aldigi pay diisiik diizeylerde kaldi. ihracatin ve déviz kazandirici faaliyetlerin kisitli
kaldigI ekonominin 6zellikle enerji alaninda ithalat bagimhhgi nedeniyle zaman zaman déviz krizine girmesi bu
déneme damgasini vurdu. 1980 tarihi disa agilmanin ve Tirkiye ekonomisinin diinya ekonomisine entegrasyon
surecinin baslangici oldu. 24 Ocak kararlari ile baslayan Tirkiye’nin uluslararasi pazarlarla entegrasyon gabalari
dis ticaret hacminin ekonomi icindeki payinin da hizla artmasina yol agti. Bu artisin daha da hizlanmasinda,
1990 Tiirk Liras’nin Konvertibilitesi ve 1996 Giimriik Birligi &nemli rol oynayan diger olaylar oldu. Ozellikle de
2001 krizi sonrasi, ekonominin bu yonde kazandigi ivme dikkat ¢ekici. Bu uluslararasi ekonomik entegrasyon,
bir yandan dis ticaret hacminin ekonomi icindeki oranini yikseltirken, diger yandan, dis ticaret (ve cari islemler)
aciginin giderek blylimesi ile sonuglandi. Sonug olarak dis pazarlara olan entegrasyon ihracattan daha hizh
blylyen bir ithalat ile sonuglanmis ve giderek artan bir dis acik ortaya ¢ikmistir. Bu dis acigin finansmani icin de

Tirkiye ¢ok yuksek miktarlarda yabanci sermaye akimi almis ve dis borg ve yakimlalik biriktirmistir.

Makale bu siireci ¢ok gesitli agilardan ele aliyor. ilk olarak bu siirecin sonunda hizla artan ihracat ve ithalatin ne
gibi bir degisim gecirdigini ele aliyor. Veriler gosteriyor ki ithalata damgasini vuran enerji ve hammadde
kompozisyonu bu disa agilma siirecinden pek etkilenmemis. Diger yandan ihracatin triin kompozisyonunda
dikkat gekici bir degisim var. Turkiye bu slreg icinde daha karmasik ve liretimi daha fazla bilgi ve teknoloji
gereken mallarin tretimine yonelmis ancak bu mallar arasinda ylksek teknoloji icerenlerin orani diisiik kalmis.
Ancak bu siire¢ 2008 krizinden sonra durmus, ihracat artamaya devam ederken kompozisyonda bir degisiklik

olmamistir.

ihracat biiyiik dlciide kiiresel deger zincirinin bir parcasi olarak yapilmis ve siirecin dogal bir sonucu olarak
ihracatin yerli katma deger orani diismistiir. ihracat diinya iretim zincirine daha fazla eklemlenerek artmistir.
Tirkiye baska tlkelere aramali ihrag edebilir duruma gelmis ama kendisi de daha fazla aramali kullanmak
zorunda kalmistir. Bu slirecin sonucunda da ihracat artarken ihracatin yerli katma deger oranin diismustdr.
Ancak sorun olan, bu siirecin sonunda dis ticaret hacminin artmasinin yaninda dis ticaret agiginin artma

egiliminin devam ediyor olmasidir.

Suregelen bir dis ticaret acigi icin slirekli dis finansman saglamanin imkansizligi ortadayken, ihracatin daha

karmasik, daha yiiksek teknoloji iceren Grilinlere yonelerek genislemesi bu kisir dénginin kirilmasi igin kritik


mailto:ege.yazgan@bilgi.edu.tr
mailto:ozlem.derici@bilgi.edu.tr

onem tasiyor. Turkiye’nin bu konuda aldigI mesafe tatmin edici olmaktan uzak ve darbogazlara takilmig
durumda. Diger yandan, Uretimin kiresel érgitlenmesi nedeniyle her ihracatin belli bir ithalat iceriginin olacagi
actk ama 6nemli olan tiim ithalat artisini kontrol altina alabilmek. Tirkiye 2018 sonrasi ve pandemi siirecinde
ihracatin ithalati karsilama oraninda 6nemli bir mesafe aldi ancak dis ticaret hadlerinin, 6zellikle enerji
fiyatlarinda artis nedeniyle, hizla aleyhe donmesi bu durumu golgeledi. Normal kosullarda TL'nin hizli deger
kaybinin ithalati caydirmasi beklenirdi ama, yiksek i¢ talep, enerji ve hammaddeye yogunlasan ithalat yapisi
bunun olmasina izin vermedi. Hizla devam eden biiylime ithalati diismesini 6nledi ancak bu esnada ithalat
daha pahali hale geldi. Olaganiistli negatif reel faizler ve yuksek enflasyonun varligi sirketleri paradan ziyade
malda durmaya itti ve bu durum ithalat talebini destekledi. Sonug yeniden dis denge yeniden bozulmaya

bagladi.

Makalenin geri kalaninda tim bu siireg ayrintili olarak verilere dayali olarak analiz ediliyor. 2. ve 3.
bolimler Tarkiye’'nin dis ticaret hacminin, diinya ticaretindeki payinin ve dis ticaret agiginin 1923-2022 yillari
arasindaki 100 yillik hareketini inceliyor. 4. ve 5. bolimler dis ticaret pazarlarinin ve Uriinlerinin, 6. bolim dig
ticaret hadlerinin gelisimini ve reel kur dinamiklerini analiz ediyor. 7. béliim dis ticaret agigini belirleyen
faktorleri basit bir regresyon modeli cergevesinde inceliyor. 8. béliim ihracatin yerli katma deger icerigini
tartisiyor, 9. boliim ise bu tartismadan yola gikarak kiiresel deger zinciri kavrami ¢ercevesinde (iretimin kiiresel
orglitlenmesini ve Tirkiye ihracatinin bu sistemdeki yerini ele aliyor. 10. b6éliim ise bu tartismaya bir sonug

bulmaya galisiyor.

2. ilk 100 Yilda Dis Ticarete Genel Bakis

Bu bolimde Tirkiye Cumhuriyeti’nin 100 yillik dis ticaret performansina kugbakisi bakiyoruz. Sekil 1 bize Tiirkiye
Cumhuriyeti’nin 1923-2022 arasi ticaret dengesinin (toplam ihracat-ithalat) hem nominal (milyon ABD dolari)
hem de Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)'ye oran olarak seyrini gésteriyor. Tiirkiye Cumhuriyeti 1930-1937 ve 1939-
1946 yillarini igeren 16 yillik bir dénem disarda birakilacak olursa, kronik olarak dis ticaret agig1 veren bir Glkedir.
Uretimin biiyiik oranda tarim sektoriinde odaklandigi, tiim sanayi riinlerinin neredeyse ithal edildigi, dogal
kaynak rezervi olmayan Tirkiye Cumhuriyeti’nin ilk yillari icin bu dogal bir durumdur. Son yillarinin uzunca bir
bollimiind biyilk savaslarda gegirmis bir tarim imparatorlugu olan Osmanl’dan devralinan miras ile farkli bir
sonucun ortaya ¢ikmasini miimkiin olmazdi. 1929 Buyik Dinya Buhrani ile beraberinde gelen (ve buhrani daha
da derinlestiren) korumaci politikalar ve ticarette daralma bu seyri degistirerek, Turkiye'yi dis ticaret acigi veren
bir iilkeden dis ticaret fazlasi veren bir iilke haline getirdi. Ozellikle 1. Kalkinma Plan’nin hazirlandigi 1934
yilindan 2. Diinya Savas’’nin sonuna kadar olan dénemde ithal ikameci sanayilesme politikasi izlenmesi,
yatirimlarin devlet tarafindan Ustlenilmesi ve yerli Girlinlerin kullaniminin tesvik edilmesi dis ticaret fazlalarinin
goriilmesine sebep oldu. Bu yillar bliylimenin dalgali seyir izledigi, 6zellikle de savas yillarinda, ciddi daralmalarin
ve yokluklarin kendini gosterdigi yillar oldu. 1946 yilindan sonra ise, Tirkiye giderek artan oranda dis ticaret agigi

veren, dis ticaret agiginin kronik hale geldigi bir Glke durumuna gelmistir.

Tirkiye farkli donemlerde farkh yogunlukta korumaci ve ithal ikameci politikalar uygulamis olsa da 1980’lere
kadar tam anlamiyla disa agik bir ekonomi olmamistir. Bu durumu en agik ortaya koyan gosterge dis ticaret

hacminin (ihracat ve ithalatin toplami) GSYH’ye oranidir. Sekil 1 Cumhuriyet’in basindan 2021 yilina dis ticaret



hacmi/GSYH oranini ve dis ticaret hacminin degerini gostermektedir. 1929 Diinya Ekonomik Buhranini, 6zellikle
de Il. Diinya Savasl’ni takiben tiim diinyaya paralel olarak daralan dis ticaret hacmi, 1946 yili itibariyla diizelmeye
baslamis; 1930’da 141 milyon dolar olan dis ticaret hacmi 1950 yilinda 549 milyon dolara, 1970 yilinda ise 1.5
milyar dolara ulagmistir. Ancak GSYH’ye oran olarak bakildiginda 1980 dncesinde kalici bir artistan s6z etmek
muimkiin degildir. 1930°da GSYH’ye oran olarak %8.7 seviyesinde olan dis ticaret hacmi, 1950’de %7.9, 1970'te
%5.9’a gerilemistir. 1980’lerde mal ticaretinin serbestlesmesini takiben %10-20 bandinda gezinen dis ticaret
hacmi/GSYH orani, 1990 sermaye hareketlerinin serbestlesmesini izleyen donemde %25’in (izerine ¢iksa da esas
yukselis 2000 sonrasinda gerceklesmis, 2005 yilindan sonra ise %40’in altina diismemis, son yillarda da %50’lere
kadar artmistir. Dolayisiyla, Tiirkiye’nin 1980’lerin basinda baslayan disa agilma seriiveninin 2000’ler sonrasinda

tamamlandigi, Turkiye’nin diinya ekonomisi ile entegre ve disa agik bir ekonomi haline geldigini séyleyebiliriz.

Sekil 1: Dis Ticaret Hacmi: 1923-1922
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

Artan dis ticaret hacmine ragmen, ithal ikameci devlet¢i politikalarin etkisiyle 1974’e kadar goérece disik
seviyelerde olusan dis ticaret acigi (Sekil 2) 1974’de bir sigrama gostererek 2 milyar dolarin (zerine ¢ikti.
1980’lerdeki disa agilmayla beraber artmaya devam eden dis ticaret acigi, 1990 yilinda TL’'nin konvertibilitesini
takip eden finansal liberalizasyon ile 10-20 milyar dolar diizeylerine tasindi; 2003 yilindan sonra ise 40-50 Milyar
dizeyinin altina inmedi. 1923 yilindan bu yana en yiksek dis ticaret a¢ig1 2011 ve 2022 yillarinda gergeklestigini
goriyoruz. Bu yillarda, sirasiyla 105 ve 106 Milyar dolar olan dis agik, GSMH’in ylzde 12.6 ve 11.8’ine tekabdil

etmistir.



Sekil 2: Dis Ticaret Dengesi: 1923-1922
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

24 Ocak 1980 kararlarini takiben kiiresel ekonomiye entegrasyon c¢abalari etkili oldu. Disa agikhigin en 6nemli
gostergesi olan dis ticaret hacminin GSYH’ye orani, 1980°de ithal ikameciligin terk edilmesi ve 1990 yilinda
konvertibiliteye gegis sonrasi belirgin bir artis gostermis ve 2022 itibariyle %601 asarak, %50 civarindaki
gelismekte olan ulkeler ortalamasinin Gzerinde gerceklesmistir. Disa acgilma belirgin bir dis ticaret agigini da
beraberinde getirmistir. Kimi yillar (2009, 2019) ekonomik daralmaya baglh olarak sinirl bir dlistis gésterse de dis
ticaret acig1 GSYH’ye oran olarak %10 civarinda gergeklesmistir. Dis ticaret dengesi ve hacmi arasindaki ters yonli

iliski Sekil 3'te acikca kendini gostermektedir.
Sekil 3 Dis Ticaret Dengesi-Dis Ticaret Hacmi (GSYH’ye % oran olarak): 1923-2022
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor



Bu ters iliski disa acgilmadaki artisin surdirilebilirligini ortadan kaldirmaktadir. Dinya ekonomisi ile
entegrasyonun daha da artmasi ve bunun dis ticaret hacmine yansimasi ancak finansman ihtiyacinin karsilanmasi
ile mimkuin olabilmistir. Nitekim dis ticaret agiginda yasanan artig Tiirkiye’nin uluslararasi finansal piyasalara
giderek daha da entegre olmasi ve aciklari finanse edebilmesi sayesinde gerceklesmistir. 2003 sonrasi artan bu
finansman ihtiyacinin karsilanmasi, 2016 sonrasinda yavas yavas zorlagmaya baslamistir. Buna bagli olarak TL'nin
reel olarak deger kaybetmeye bagladigini, yani bu dis agiklari siirdirebilmek icin dis diinyaya daha fazla refah
aktarimi yapmasi gerekmeye baslamistir. Turkiye son yillarda gelismekte olan Ulkelerin ortalamasinin Gzerinde
bir disa agiklik oranina ulasmistir. Buna ragmen disa agiklik orani %180 diizeyindeki Slovakya’nin, %145 olan
Malezya’nin, %156 ve %101 diizeyindeki Macaristan ve Polonya’nin, %79 ve %72 dizeyindeki Meksika ve
Romanya’nin gerisinde bir yerdedir. Turkiye’nin ekonomik buyiklugi ve gicli ic pazari dolayisiyla, Slovakya,
Malezya ve Romanya gibi Glkelerle karsilastirilmasi uygun olmayacaktir. Diger yandan Meksika gibi yliksek bir
orana gelmesi de Sekil 3'deki iliski nedeniyle miimkiin olmayacaktir. Dis ticaret dengesini bozarak siire giden bir
disa acilmanin siirdirilebilirligi olmadigi gibi ekonomik agindan istikrarsizlik kaynagi olmasi nedeniyle arzulanir

olmasi da mumkuin degildir.

Bilindigi gibi dis ticaret rakamlari mal ticareti izerinden olusan dengeyi gosteriyor. Bunun disinda, bir tlke turizm
gibi faktor gelirleri ile mal dengesindeki eksikleri tamamlayabilir. Ancak, turizm biyik bir gelir kaynagi da olsa,
olusan dis ticaret agiklari aradaki farki kapatmaya izin vermeyecek biyikliktedir. Faktor gelirleri ile transferleri
iceren cari islemler dengesi Turkiye’de ¢ogunlukla agik vermistir (bkz. Sekil 4). Hatta kriz ve resesyon yillari

disinda cari fazla verdigi tek bir yil, hatta ¢ceyrek bile yoktur.

Sekil 4: Cari Denge (GSYH’ye % oran olarak): 1975-2022
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Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor



3. Diinya Ticaretindeki Pay

Sekil 5, 1948’den bu yana Tirkiye’nin diinya ticaret hacminden aldig1 pay1 gostermektedir. 1948 yilinda %0.45
diizeylerinde olan Tirkiye’'nin dinya ticareti icindeki payr 1980’lere kadar dislis trendinde seyretmis ve
%0.22’lere kadar gerilemistir. 1980 sonrasinda ise dis ticaret hacmine benzer bir sekilde artis egilimine girmis,
1996 Gumruk Birligi Anlagsmasi’ndan sonra %0.60’in, 2008 yili itibariyla %1.0’in Uzerine g¢ikmistir. 2021 yili
itibariyle bu oran %1.1’in biraz tGzerindedir ve 1948’den 2021’e kadar gegen 73 senede iki katin UGzerinde artmis
durumdadir. Diinya ticaretinden %14.0’e yakin paya sahip Cin’i ¢ikartacak olursak Tirkiye'nin payi gelismekte
olan tlkeler arasinda ortalama bir diizeyde diyebiliriz (bkz. Sekil 6). Gelismekte olan (ilkelerden Giiney Afrika’da
1948’lerde %2.0'nin Uzerinde olan oran 2021'de %0.5’e gerilerken Brezilya’da Tirkiye'ye benzer bir oranla
karsilasiyoruz. Ote yandan, Rusya ve Meksika’da bu oranlarin 2021’de sirayla %1.8 ve %2.3 seviyelerinde
oldugunu goriyoruz. 1990’larin basinda Dogu Avrupa lilkelerinden Polonya’da %1.0'in biraz lizerinden olan
toplam ihracat igindeki pay 2021’de 1.5’e ¢ikmis, bu oranlar Macaristan ve Cekya’da sirayla %0.2 ve %0.4’ten
%0.6 ve %1.0’e yikselmistir. Asya kaplanlarindan Tayland, Malezya ve Endonezya’da ise %1.0, %1.25 ve
%0.6’dan sirayla %1.2, %1.3 ve %1.0’e yikselmistir. Oranlar ¢ok biyiik olmasa da diinya ticaretindeki paylari her
sene artarak devam etmistir. Cin’e deginecek olursak; Ekim 1949’da kurulan Cin Halk Cumhuriyeti’'nin o yillarda
diinya ticaret sahnesinde hicbir varligi yokken, 2021 yilinda Cin’in dlinya ticaret hacmi icerisindeki payi, bugiine
kadarki en yliksek seviye olan %13.5 olurken, ABD’de 1948’de %17.1 olan oran Cin’in payindaki artisla birlikte
2021’de %10.5 dlzeyine gerilemistir.

Sekil 5: Tiirkiye’nin Diinya Ticaretinden Aldigi Pay (%)
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Kaynak: UNCTAD Veritabani

Sekil 6: Secilmis Gelismekte Olan Ulkelerin Diinya Ticaretinden Aldigi Pay (%): 2021
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Kaynak: UNCTAD Veritabani



Sekil 7, 1980 sonrasi diinya ticaret hacmi bliyimesi ile Turkiye’nin dis ticaret hacminin bliytumesini yillar itibariyle
karsilastirmaktadir. Genel olarak 1980 sonrasi, 6zellikle de 2000’li yillarda Tirkiye’nin diinya ticaret hacmi
blyumesinin Uzerinde bir ticaret hacmi blylimesi gerceklestirdigi g6zlemlenmektedir. Bu egilim 2009 diinya
finansal krizinden sonra tersine dénmus, 2017 yili haricinde ticaret hacmi blylmesi dinya ticaret hacmi
blylmesine kiyasla arayi kapatacak bir sigrama gostermemistir. 1999-2009 arasi 3 kattan fazla bliyliyen ihracat
2009-2019 yillari arasinda sadece 1.7 kat artisla 171.5 milyar dolara, 2021 sonunda ise 213.6 milyar dolara

ulagmistir.

Sekil 7: Duinya ve Turkiye Ticaret Hacmi Buytumesi (y/y, %)
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Kaynak: IMF, Turkey Data Monitor

Genel olarak bakildiginda Tirkiye’nin dis ticaret hacminin ve diinya dis ticaretinden aldig1 payin 1980 yilindan
baslayarak ve 6zellikle de 2000 yillari sonrasinda arttigini gézlemlenmektedir. Bu egilim 2008 Diinya Finansal
Krizi sonrasi, diinya ticaretinde olusan azalma sonrasinda hizini kaybetmis, ama yine de devam etmistir,
ozellikle de pandemi sonrasi yeniden bir artis gdstermistir. 2010 ve 2011 yillari 2008 sonrasi dénemde hizli
blyume ve artan ithalat nedeniyle dis ticaret hacmi hizla bliyimustir ancak ithalat artisi ihracat artisinin gok
Uzerinde seyrettigi icin dis ticaret ve cari islemler acigi rekor seviyelere ulagmistir. Bu egilim takip eden yillarda
da kendini gostermis, dis ticaret acigi yliksek diizeylerde varligini stirdlrirken dis ticaret hacmindeki genisleme

yavaslayarak diinya ticaret hacmindeki blylimenin altinda kalmistir.
4. Dis Pazarlar

Tirkiye'nin ihracat pazarlarinin cografi dagihmi ve gesitliligi, 6zellikle ithal ikameci donemden sanayi mali yogun
ihracata yoneldigi 1980 sonrasi donemde 6nemli 6l¢lide gelisme gostermistir. Ulasabildigimiz en eski veri olan
1962 yilinda 41 llkeye ihracat yapilirken konvertibilite sonrasi 1990 yilinda 116 (ilkeye ihracat yapilmis, sonraki
yillarda bu sayi hizla artarak 2020 yilinda 209’a ulagmistir. Cografi ¢esitlendirme bakimindan bakildiginda 1965
yihindan bu yana iliski kurulan tlke bakimindan Tiirkiye’nin dnemli bir olgunluga eristigini gdriiyoruz. Turkiye'nin

bugiin en biyik dis ticaret partneri AB (lkeleri olurken, bdlgeye yapilan ihracat, toplam 246 milyar dolarlik mal



ihracatinin® %41.6’sini olusturuyor. Bu orana diger Avrupa tlkeleri de eklendiginde Avrupa’ya ihracat %55.45
seviyesine gikmaktadir. ikinci sirada %16.5 ile Yakin ve Ortadogu iilkeleri bulurken bu bélgenin ihracat icindeki

pay! her gegen yil azalmaktadir.

Tirkiye’nin yakin donemde cografi pazar gesitlendirmesine gittigi bolgelerin baginda Amerika geliyor. 2021 yilina
kadar ABD ile dis ticaret a¢igl bulunan Tirkiye bu yildan itibaren ABD ile dis ticaret fazlasi vermeye baslamis ve
dahasi ABD Tiirkiye’nin ihracat pazarlari arasinda Almanya’dan sonra ikinci sirayr almistir. 2021 itibariyla 13
milyar dolari asan ihracat ve 26 milyar dolari asan dis ticaret hacmine konu Uriinler ihracat tarafinda tekstil, tank
ve zirhli savas Urlinleri, cimento-cam-seramik, demir ¢elik ve motorlu kara tasitlari olmustur. Tirkiye ihracatinda
ilk 5 sirayt Almanya, ABD, ingiltere, italya ve Irak almakta ve uzun yillardir bu iilke grubu Tiirkiye ihracatinda en
ust siralari doldurmaktadir. Ozellikle pandemi sonrasi bu iilkelere yapilan ihracatta hizh bir artis séz konusu
olmustur. Tirkiye’nin son 20 yilda gercgeklestirdigi bir diger cografi cesitlendirme bdlgesi ise Cin olmustur. Hacim
olarak ¢ok biyik olmasa da 2000’li yillarin basinda 100 milyon dolar bile olmayan Cin’e ihracat bugiin 3 milyar

dolarin tizerinde seyretmektedir.

ithalatta tarafinda ise Asya AB’nin %25.5’lik payini yakalamis durumda. Ancak tiim Avrupa olarak bakildiginda
toplam 322.6 milyar dolarlik ithalat icinde %48.2’lik pay ile Avrupa, ithalatta da Tirkiye'nin en biiylk ticaret
partneri konumunda. 1990 yilinda Almanya, ithalatin %18.3’iinii, ABD %10.2’sini karsilarken italya, Fransa ve
Rusya takip eden Ulkeler olarak yer aliyordu. 2021 yilina gelindiginde yaklasik %12.0 ile Cin en ¢ok ithalat yapilan
Ulke halini alirken enerji ithalatinin karsilandigi Rusya ve diger Ulkeler yaklasik %20.0 paya sahip durumda.
Almanya ve Amerika ise sirayla %8.0 ve %4.8 ile ilk besteki yerini korumakta. Tirkiye 1990 yilinda 109 {ilkeden
ithalat yaparken bugiin %60’ ilk 10 Ulke olmak lzere toplam 250 iilkeden ithalat gerceklestiriyor. Bu veriler

cografi agidan da Turkiye’nin diinya ile ekonomik entegrasyonunu ilerlettigini gostermektedir.
5. Uriin Kompozisyonu

2022 yili itibariyla Turkiye'nin ithalatinin da %80’i hammadde ve ara malindan, %11’i yatirim (sermaye)
mallarindan olusmaktadir. ithalatin bu kompozisyonu Tiirkiye’nin hammadde (6zellikle enerji) ve liretim devami
icin gerekli aramali agisindan disa bagimliliginin ne kadar yiksek oldugunu géstermektedir. Bu durumun dis
ticaret acigina olan yansimasini géstermek amaciyla asagidaki grafikte dis ticaret acigini ve enerji kalemi
disuldiikten sonrakini durumu (enerji disi agik) beraberce gésteriyoruz (Sekil 8). Yillar boyunca, enerji fiyatlarinin
seyrine gore ciddi farkhlar gorsek de enerji ithalatinin dis acigin dnemli bir bolimiinden sorumlu oldugu
sonucuna varabiliriz. 2021 yilinda yaklasik 270 Milyar Dolarlik ihracatin 50 Milyar Dolari, 2022 yil i¢in ise 363
Milyar Dolarhk ithalatin 96 Milyar Dolari enerji faturasidir. 2021, 46 Milyar Dolarlik Dis Ticaret Agigl verilmis,
bunun 42 Milyar dolari enerji kaynakli iken, 2022 yilin kaydedilen 109 Milyar Dolarlik rekor diizeydeki agigin 80

Milyar Dolari enerji kaynaklidir.

12022 ikinci ceyrek sonu 12 aylk toplam ihracat rakami.



Sekil 8: Enerji Disi Dis Ticaret Agigl
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ihracatin kompozisyonunu degerlendirirken ise iiriinlerin teknoloji agisindan siniflandirilmasi izerinde duracagz.
Yuksek teknolojili Girtinler daha fazla katma deger igerdigi igin ihracat igcindeki paylarinin yikselmesinin dis ticaret
aciginin kiigiilmesi acisindan &nemli oldugu kabul edilmektedir. ihracattan elde edilen yerli katma degerin
dogrudan bir analizi igin girdi ¢ikti analizine dayanan verileri 8 ve 9. bélimlerde inceleyecegiz. Katma deger ve
ihrag edilen Uriiniin teknoloji seviyesi arasindaki iliski Ustiine daha detayh bir tartismayi bu bolimlere
erteleyerek, bu kisimda sadece ihracatin teknoloji yogunluguna ait verileri sunacagiz. Teknolojik yogunluk
acisindan ihracatin birlesimini Sekil 9a, 1996-2012, Sekil 9b ise 2013-2022 yillari arasinda géstermektedir (TUIK
metodolojisini degistirdigi i¢in bu sekilde iki ayri grafik kullanmak zorunda kaldik). Sekillerden agikca gorildigiu
gibi 6zellikle 2000 yilindan sonra, giderek artan ihracat icinde diisik teknolojili Griinlerin payi diismis, orta ve
duslik ve orta ylksek teknoloji Grlinlerinin payi ise artmistir. Yiiksek teknolojili Grlinlerin payi ise ilk basta yavas
da olsa yikselmis ancak sonrasinda diislise gegcmis ve yatay seyretmeye baslamistir. 2008 krizden sonra ise
kompozisyondaki bu olumlu degisikligin sonra erdigini soylemek mimkindiir. Ancak ihracatin arttig ortamda
yatay kalan oranlarin da gecmise gore yiiksek degerlere tekabiil ettiklerini belirtmek gerekir. Ornegin 2022
yilinda yiksek teknoloji Grinlerin payr %3.0’e kadar gerilemistir. Ancak ihracatin ulastigl toplam meblag (254
Milyar Dolar) dikkate alindiginda bu diisiik oranin bile 8 milyar dolara yakin yliksek teknoloji Girlinliniin ihrag
edildigi, 8 Milyar dolarin da, neredeyse 2006 toplam ihracatina esit oldugunu belirtmek de fayda var. Bu
Urlinlerin yerli Gretiminin ve ihracatinin nasil arttirilabilecegi bu yazinin konusunu asiyor. Ancak sunu belirtmek
isteriz ki Turkiye’nin temel bilim alanlarindaki tretimi belli bir diizeye gelmeden (niversite sanayi is birlikleri ve
kamu desteklerinin dagilimi belli bir verimlilige erismeden bu oranda bir artis beklemek gergekgi olmayacaktir.
Son olarak belirtmek gerekir ki ihracat icerisinde distk teknolojik trinler hala ciddi bir pay sahibidir. 2022

itibariyle bu pay yaklasik %30’dur.



Sekil 9a: Teknoloji Yogunluguna Gére ihracat (Milyon Dolar): 1996-2012

60
50
40
30
20

10

19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012

s Y {1k sek Teknolojili Uriinler Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler

== == QOrta Diisiik Teknolojili Uriinler == == Diisiik Teknolojili Uriinler

Sekil 9b: Teknoloji Yogunluguna Gére ihracat (Milyon Dolar): 2013-2022
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5. ihracatin Uriin “Karmasikhigr”

ihracatta diriin cesitlendirmesinde {ilke ekonomisinin biiyiikliigt dnemli bir unsur teskil ediyor. Ornegin, isvicre
gibi ¢ok kiclik bir tlke icin neredeyse tek bir malin tretiminde uzmanlasmanin sonucu, bu malin tim diinya
pazarlarinda kabul gérmesi ve buradan elde edilen ihracat geliri ile tiim ithalatini finanse etmesi mimkin
olabilmektedir. Ancak (ilke blyldikce az sayida malin (retiminde uzmanlasarak basarili olmak mimkiin
olmavyacak, iriin cesitliligi mutlaka gerekli hale gelecektir. Uriin gesitliligi ise, Giriin coklugundan ziyade birbiri ile
baglantili birgok malin beraber tretiminden elde edilecek teknolojik geri besleme mekanizmalarini iceren belli

bir karmasiklik diizeyini ifade ediyorsa ekonomik gelisme agisindan destekleyici olabilir.



“Ekonomik karmasiklik” (economic complexity), Harvard Universitesi Biiylime Laboratuvarindan Ricardo
Hausmann ve arkadaslarinin gelistirdigi bir kavram. Hausman ve arkadaslari Ekonomik Karmasiklik Atlasi (bkz.

https://atlas.cid.harvard.edu/) olarak isimlendirdikleri ¢alismalarinda, tim dunya ulkelerinin ihracatlarinin

durumunu UrGn bazinda analiz edip gelisme potansiyellerini tespit etmekteler. Bu ¢alisma kapsaminda
gelistirilen Ekonomik Karmasiklik Endeksi (Economic Complexity Index, ECI), ihracat sepetinin gesitliligine ve
karmasikligina gore Glkelerin siralamasini gésteren bir endeks. Yiiksek endeks degeri tilkenin gesitlendirilmis bir
dizi karmagsik Griin Uretebildigini gosteriyor. Bir Glkenin ekonomik karmagikligi yalnizca, o llkenin tretim bilgisine
ya da ulkenin Grettigi Grlinlerin mutlak sayisina degil, ayni zamanda bu drinlerin her yerde bulunup
bulunmadigina (rlinG ihrag eden dlke sayisi), diger Ulkelerdeki Griinlerin gelismisligi ve gesitliligine de bagh.
Tlrkiye bu tanima goére 2020 yili itibariyla ECI siralamasinda 41. sirada yer aliyor. Bu siralamada birinci Japonya,
ikinci ve Uglincii Isvigre ve Almanya’yi, Giiney Kore takip ediyor. Tiirkiye ise Panama ve Bulgaristan’in hemen

arkasinda Suudi Arabistan ve Kanada’nin hemen 6niinde yer aliyor.

Sekil 10 Turkiye’nin ECl siralamasini yillar itibariyle gdsteriyor, 2000 yilina kadar 56. sirada kalan Tirkiye bu yildan
sonra 6nemli bir mesafe kat etmis, siralamasini 2012 yili itibariyle 37 dizeyine kadar indirebilmistir. Ancak bu
yildan sonra Tirkiye yerinde saymus, bir ileri bir geri hareket ederek 2020 yilinda 41. sirada yer almistir. Segilmis
gelismekte olan tlkelerle karsilastirildiginda, Brezilya, Endonezya, Gliney Afrika gibi Glkelerin 6niinde yer alsa da
Polonya, Macaristan, Slovakya gibi Dogu Avrupa ulkeleri basta olmak {izere 2000 itibariyle gerisinde yer aldig

Ulkelerin ¢ogunun hala arkasindadir.

Sekil 10: Tirkiye'nin Ekonomik Karmasiklik Endeksi Siralamasi
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Kaynak: Atlas Veritabani

Atlas 2020 yih itibariyle, halen Tirkiye'nin en biyik ihracat kalemlerinin orta ve disiik karmasiklik diizeyine
tekabiil eden (rilinler oldugunu belirtmektedir. Ancak Tirkiye’nin ihracat bliylimesinin umut verici bir yolda
oldugunu, biylmeye olan katkinin gogunlukla motorlu tasitlar ve endistriyel makineler gibi yliksek karmasikliga

sahip drtnlerden kaynaklandigini ifade etmektedir (https://atlas.cid.harvard.edu/countries/224/growth-

dynamics). Bu anlamda Tirkiye'nin ihracatinin yapisal bir degisim gecirdigini ve kaynaklarin giderek daha
karmasik trlnlere dogru yoneldigini ancak bu siirecin yavas isledigi, son yillarda ise ihracat blylimesinin hizmet
gruplarina yoneldigi, hizmet ihracatinin ise son vyillarda giderek vyavasladigl isaret edilmektedir

(https://atlas.cid.harvard.edu/countries/224/market-share). Atlas, ayrica bir tilkenin tretim kapasitesinin daha



https://atlas.cid.harvard.edu/
https://atlas.cid.harvard.edu/countries/224/growth-dynamics
https://atlas.cid.harvard.edu/countries/224/growth-dynamics
https://atlas.cid.harvard.edu/countries/224/market-share

karmagik Urlnler Uretmeye ne kadar yakin oldugunu gosteren Ekonomik Karmagiklik Gorinim Endeksi
(Economic Complexity Outlook Index, ECOI) isimli bir diger gosterge de sunulmaktadir. Buna gore ise Turkiye’'nin
mevcut Uretim kapasitesi ile yeni “know-how” Ulretmesi ve daha karmasik Uriinler Gretme yoniinde adim

atmasinin 6niinde ciddi gliglikler bulunmaktadir.

6. Dig Ticaret Hadleri, Reel Kur, ihracatin ithalati Karsilama Orani
6.1. Dig Ticaret Haddi

Dis ticaret hadleri bir tlkenin ihrag ile ithal Grlinlerinin fiyatlarinin oranini, kisaca bir birim (ortalama) ihracat ile
satin alinabilecek olan birim ithalati gdstermektedir. Dis ticaret haddinin diismesi ihrag fiyatlarinda goreli bir
diistust gosterdigi icin bir birim ihracatin alabilecegi ithalatin da azaldigi anlamina gelir. Dolayisiyla dis ticaret
hadleri yikselen bir tlke dis ticaret agigini kapatmak yoniinde bir avantaj kazanmaktadir. Sekil 11 Tirkiye'nin
1982 yilindan itibaren dolar cinsinden dis ticaret hadlerinin ve onu olusturan ihracat ve ithalat fiyatlarinin seyrini

gostermektedir.

Sekil 11: Dis Ticaret Haddi, ihracat ve ithalat Fiyatlari (2015=100)

160

140

120

100

80

60

40
S A S A S AN AN AN AN AN AN AN A S S S S
QO Q9 Q9900 Q Q0 QQ9Q Q09 QQQ0Q Q9
AN MW" OO0 OO - NT NN O AT N O~NOOOAN MWL OO O N
00 00 00 0O 0 00 O OO ) @) OO OO O O O O O O O ™ ™ ™ = = = = N
a0 0O oo o OO OO O)OOOOOOOOOOOOOOOOOo
™ = A A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

= |hracat Fiyati Ithalat Fiyatl  ess=Dis Ticaret Haddi

1980’lerde disa agilma basladiginda dis ticaret bir siire Turkiye’nin lehine olarak yiikselme egiliminde oldugunu
gorliyoruz, ancak, dis ticaret hacmi ve ihracat genisledikce, dis ticaret hadlerinin diisme egilimine gecmeye
baslamistir. Yani dis ticaret hacmi genislerken dis ticaret hadleri Tiirkiye'nin aleyhine gelismistir. Bu seyrin temel
belirleyeni, ithalat bagimlihg nedeniyle, enerji ve hammadde fiyatlarinin seyri. Enerji ve hammadde
fiyatlarindaki artislar ithal fiyatlarini yukari gekiyor, ithal fiyatlarindaki artis ihracat fiyatlarina yansitilabildigi
oOlglide ihracat fiyatlari artiyor ve dis ticaret hadleri sabit kaliyor. Aksi takdirde dis ticaret hadleri diistiyor. Sekil
11’den goéraldigu gibi, 2000 6ncesi dis ticaret hadleri 100’Gn (2015 degerinin) lzerinde, 2000 yili sonrasi ise
100’Un altinda, uzun dénem degerini korumus. 2020 sonrasinda ise pandeminin (sonrasinda Ukrayna-Rusya

savasinin) etkisiyle olusan ¢ok carpici bir diistis mevcut.

Ozellikle 2008 krizi sonrasinda ihrag fiyatlarindaki artisin ithal fiyatlarindaki artisin altinda kaldigini, 2020 yili

sonrasinda ise bu farkin daha da belirgin oldugunu gériiyoruz. 2001-2007 arasinda ise ithal ve ihrag fiyatlarinin



ayni oranda arttigini ve dis ticaret haddinin sabit kaldigini gézlemliyoruz. 2000 yili sonrasi ihracattaki hizli artis
ve kompozisyonundaki gelisme, 2009 sonrasinda ise kompozisyondaki olumlu gelismenin durmasi, ihrag
fiyatlarinin neden dis ticaret hadlerindeki distsi engelleyecek kadar artamadiginin arkasindaki temel neden
olabilir. Ozetle 2001-2007 arasi ihracat gérece daha yiiksek teknolojili mallara yénelirken, fiyatlari da arttirmak
mumkin olabilmis ancak daha sonra ayni Uriinlerden daha fazla ihrag ederek artan ihracat fiyatlari arttirabilmek

konusunda bagarili olamamistir.
6.2. Reel kur

Dis ticaret hadleri diiserken ayni anda olusacak TL deger kaybi, reel kur dusisi (enflasyonun Gstiinde olusacak

olan bir nominal kur artisi), ihracatgi sektérlerin karlihg agisindan 6nemli bir supap olacaktir.

ihracatin cogunlugunun imalat sanayi iiriinlerinden olusuyor ve fiyatlar biiyiik élciide dolar veya Euro cinsinden
belirleniyor. ithal fiyatlari artarken ihrag fiyatlarinin sabit kalmasi (dis ticaret haddinin diismesi) durumunda,
ithal girdi kullandiklari igin (enerji ve aramali) maliyetleri artan ihracatgi sektdrlerin karliliklari diisecektir. ihrag
fiyatlarini, en azindan maliyet artislarini karsilayacak oranda arttirabilmeleri gerekir ki en azindan karliliklarini
koruyabilsinler. Boyle bir durumda TL'nin deger kaybetmesi, TL bazinda karllgi arttirarak ihracatgiya destek
olacaktir. Clinkd, yabanci para bazinda satis fiyati ayni da kalsa, TL bazinda daha fazla gelir elde edilecektir. Her
ne kadar, ithal girdilerin fiyatlari da TL bazinda (hem de yabanci para bazinda) artsa da, tim maliyetler
ithalattan olusmadigi icin, karlilik artabilecektir. Sekil 12, dis ticaret haddi ve reel kur (TL/ABD Dolari, TUFE

bazl) iliskisini gostermektedir.

Sekil 12: Dis Ticaret Haddi ve Reel Kur (2015=100)
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1980’lerin basinda deger kaybeden kur, dis ticaret hadlerinin de olumlu seyretmesi ile beraber ihracatginin
oldukga lehine bir durum olusmustur. Bu dénem tek basina ele alinacak olursa, gorilecektir ki, genel egilimin

tersine olarak, dis ticaret hacmi genislerken dis dengenin olumluya dogru seyretmesi s6z konusudur (Bkz. Yazgan



2023b). 90’ yillarla beraber deger kazanmaya baslayan reel kur, 1994 ve 2001 krizleriyle ciddi deger kaybina

ugramis 2001 krizi sonrasi ise 2008 krizine kadar dizenli olarak deger kazanmistir.

2008 finansal krizine kadar deger kazanan reel kur, dis ticaret hadlerinin sabit kaldigi bir ortamda, ihracatgi
sektorlerin karlihginda, eger verimlilik artisi s6z konusu degilse, erimeye yol agmis olmalidir. Acemoglu ve Uger
(2020) ve Bakis ve Atiyas (2020) bu dénemde toplam faktoér verimliliginde bir artis oldugunu saptamislardir.
Ayrica ihracatta verimlilik artisina da dikkat ¢ekmislerdir. Karamollaoglu ve Yazgan (2011), firma dizeyinde
verilere dayanarak ihracatgi firmalarin verimlilik diizeyinin, i¢ piyasaya uretim yapanlara oranla daha yiiksek
oldugunu gostermistir. 2009 sonrasinda tiim diinyaya hakim olan dusiik verimlilik, Tirkiye ekonomisinde de
kendini gostermeye basladi ve 2009 sonrasi reel kur deger kaybetme egilimine girdi. 2010 ve 2011 kiiresel para
bollugu ve gelismekte olan (ilkelere artan sermaye girisleri, reel kur degerlenmesini bir stire daha koruyabilmistir.
Ancak asagi dogru egilim 2016 sonrasi ivmelenmeye baslamistir. 2018 déviz kuru soku ile (bkz. Yazgan, 2020b,
2023a) iyice carpici olan reel kur diistst ihracatgi sektorlerin karliigi lehine calissa da, 1980’lerin aksine, dis
ticaret hadleri aksi ydnde hareket etmistir. Ozellikle, 2020 pandemisi ile gelen dis ticaret hadlerindeki hizh diisiis
dikkat gekicidir. Ancak bununla paralel olarak reel kur, daha da deger kaybetmis, 2018 diizeyinin bir hayli altina
inmistir. Belirtmek gerekir ki bu dénemde ihracat, pandemiye bagh dis talepteki hizl artis ile beraber, ciddi bir

artis gbstermistir (2020 yilinda 160 Milyar dolar olan ihracat, 2022 yilinda 235 Milyar dolara yikselmistir).
6.3 ihracatin ithalati Karsilama Orani

Dig ticaret hadleri, reel kur ve dis ticaret agig1 arasindaki iliskiyi daha da yakindan incelemek igin, ihracatin ithalati
karsilama oranini dikkate aliyoruz. ihracatin ithalati karsilama orani (ihracat/ithalat), dis ticaret agigi olarak
adlandirdigimiz ihracat ithalat farkinin yiizdesel ifadesinden baska bir sey degildir. ihracatin ithalati karsilama
oraninin tarihsel gelisimini Sekil 13’de gosteriyoruz (veri eksikligi nedeniyle 2013 6ncesini yillik verilerle

gosteriyoruz).

Sekil 13: ihracatin ithalati Karsilama Orani (%)
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Grafigin en bagindaki yikselig, 80’ler boyunca dis ticaret agigindaki hizl iyilesmeyi gosteriyor. Bunun
sonucunda ihracatin ithalati karsilama orani %81.4’e variyor. Hemen belirtelim bu oran yillik bazda yakalanan
en yiksek oranlardan biri, 2001 krizinde bile bu oran %75.7. Bu iki yilda da cari islemler dengesi fazla veriyor.
Ancak 1988’de bliylime %2.15 gibi pozitif bir deger alirken 2001 yilinda ¢ok derin bir resesyon mevcut ve
blyume %-5.7. Fakat 1988’in son geyreginde ekonomi kisa sliren bir resesyona giriyor ve takip eden 1989

yilinda yillik bazda pozitif ama disik bir biytiime elde ediliyor (cari fazla 1989’da da siiriiyor).

2018 yilinin son geyreginde Turkiye ekonomisi, bir déviz kuru krizi ile beraber resesyona girdi. Bu resesyon ve
reel doviz kurundaki diislis (2018’de reel doviz kuru 2001 krizi seviyesinin altina dislyor) ihracatin ithalati
karsilama oranlari lizerinde garpici bir etki yapiyor. 2018’in 10. ayinda Tiirkiye ekonomisi, 80 disa agilmasi
sonrasi ilk dis ticaret fazlasini veriyor (ihracatin ithalati karsilama orani %101.4). Sekil 13 ihracatin ithalati
karsilama oranlarindaki bu sigramayi iki donemin ortalamalarina ait yatay cizgilerle vurguluyor. 2018 sonrasi

reel doviz kuru dizeyi ihracatin ithalati karsilama oranlari tizerinde bir kirllma yaratmis gibi.

Yillik bazda baktigimizda, 2001’den sonra Tirkiye ekonomisinin cari fazla verdigi bir tek yil daha var o da 2019
(ihracatin ithalati karsilama orani %84.6); yillik bazda zayif bir pozitif bllyiime var ancak ekonomi bir 6nceki yilin
son geyreginde 3 geyrek siiren bir resesyona girmis durumda. Dolayisiyla Tirkiye’nin resesyon yasamadan cari
fazla verebilmis oldugu tek bir yil yok! 2021 yili igin ihracatin ithalati karsilama orani %81.9 ancak, pandemiye

bagh turizm gelirlerindeki diisiis nedeniyle cari fazla yok.

2021 yilinda cari fazla yillik bazda olmasa da aylik bazda, Agustos, Eyliil ve Ekim aylarinda gorildi. Ekim ayinda
ihracatin ithalati karsilama orani %93.2’e ulasmis durumda. Bu aylar Tirkiye ekonomisinin resesyon
yasamadan cari fazla verdigi tek 3 aylik donem. Bu kadar yiiksek ihracatin ithalati karsilama oranlarinin,
ekonomide ciddi bir canlilik varken (2021 yili biiylime orani %11.6) yakalanmasinin temel sebebi pandemiye
bagh olarak olusan yiiksek ihracat talebi, yani dis talep. Sekil 12’den gorebilecegimiz gibi 2021 dis ticaret
hadlerinin de hizlica diistigi bir yil. ihrag fiyatlari bu talebe bagli olarak artmasina ragmen ithal fiyatlarindaki
sigramayi karsilayabilmekten ¢ok uzak. Eger dis ticaret hadleri bu sekilde artmasaydi 2021 yili Tiirkiye tarihinde
ilk defa canli bir ekonomide dis fazla verilmis olabilirdi. Ancak bu gelismeyi yaratan pandeminin ithal
fiyatlarindaki artisinda nedeni oldugunu da belirtmek gerekir (bir sonraki yil Ukrayna-Rusya savasinin da bu

artisi devam ettirdigini ekleyelim).
7. Dig Ticaret Agiginin Belirleyicileri

Bir dnceki bolimde dis ticaret agiginin belirleyenlerini tartistik. Bu bélimde ekonometrik bir analiz sunacagiz.
Standard bir model gergevesinde baktigimizda, eger esneklikler Gizerinde bazi varsayimlar saglaniyorsa (Marshall-
Lerner kosullari?) reel déviz kuru (TL) deger kaybettiginde ithal mallarin fiyatlarinin pahali hale gelmesi, yurtici
talebinin dismesi tlkenin déviz giderlerinin azalmasina neden olmaktadir. Ancak bu durum ithal mallarin ve

ihracat mallarinin doéviz kuru ve talep esnekliklerine baghdir. Tiirkiye gibi enerjide disa bagimlilig yiiksek olan

2 |iteratiirde Marshall-Lerner kosulu olarak bilinen yaklasima gore; devaltiasyonun dis ticaret dengesi lizerindeki etkisi, ihrag ve ithal
mallarinin, arz ve talep esnekliklerine baglidir. Marshall-Lerner kosuluna gore ihrag ve ithal mallarinin reel efektif doviz kuruna gore olan
arz ve talep esneklikleri toplami 1’den biyiik oldugunda, devaltiasyon (veya kurlarin serbest piyasada yukselmesi), tlkenin dis ticaret
dengesini olumlu yonde etkileyecektir.



Ulkelerde ithalatin talep esnekliginin diisik olmasi kurdaki deger kaybinin ihracat lzerine olan pozitif etkisinin
ithalat tarafindan bertaraf olmasina ve dis ticaret dengesinin beklenildigi kadar iyilesmemesine ve hatta
bozulmasina neden olmaktadir. Reel kurun dis ticaret Gzerindeki etkisinin gecikmeli olarak kendini géstermesi
beklenmektedir. Tirkiye’de bu iligkinin varhigindan bir veya iki dénem gecikmeli olarak bu s6z etmek
mumkundir. Sekil 14 dig ticaret acigl degisimi ile reel kurun yiizde degisimini 2 donem gecikmeli olarak
gosteriyor. Sekil reel kurun deger kaybinin gecikmeli olarak dis ticaret agigi Gzerinde iyilestirici etkide bulundugu
izlenimini olugturmaktadir. Ornegin, 2017 yilinda liradaki %10,3’liik reel deger kaybinin ardindan 2018 yilinda dig
ticaret dengesi 22 milyar dolara yakin iyilesme gostermis, 2018 yilinda yasanan %14.4’lik deger kaybinin
ardindan da dis ticaret agiginda 23.9 milyar dolarlik bir diisiis yasanmistir. Ancak hemen belirtmek gerekir ki, bu
yillardan 6zellikle 2018’de yasanan resesyona bagli olarak i¢ talep (ithalat) dustsi bu iyilesmelerde belirleyici rol
oynamigtir. Dolayisiyla, dis ticaret agiginin dnemli belirleyenlerinden birisi de i¢ talep diizeyidir. Diger yandan
2019 yilinda neredeyse yatay seyreden kur (%2,7’lik deger kaybi) sonrasi 2020 yilinda dis ticaret agigi 17,6 milyar

dolarlik bozulma gostermistir. Bu beklentinin tersine sonugta, dis ticaret hadleri etkili olmusa benzemektedir.

Sekil 14: Dis Ticaret Dengesi ve Reel Kur
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

Son olarak, tipki i¢ talep gibi, dis ticaret agigi lizerinde etkili olmasini bekledigimiz dis talebi de agiklayici
degiskenler arasinda eklememiz gerektigini belirtelim ve dis ticareti agiginin belirleyenlerini iceren basit
denklemimizi ele alaim. Denklemimizde, aciklanan (bagimh) degiskenimiz ihracatin ithalati karsilama orani
(ihracat/ithalat, TB) olarak yer almakta. Sag tarafa, aciklayici (bagimsiz) degiskenler arasina, reel kuru (REER), dis

ticaret oranini (ToT), i¢ (Ypo) ve dis talebi (Yr) eklersek basit regresyon modelimizi olusturmus oluyoruz.
InNTB = a + B1InRER + B,InToT + B3inY, + BulnY; + ¢

Denklemdeki 8 katsayilari agiklayici degiskenlerin dis ticaret dengesine olan etkilerini gésteriyor. Bu katsayilarin
beklenen isaretleri, sirasiyla eksi, arti, eksi, arti seklinde. isaretlerin yaninda rakamsal biiyiikliikler de degiskenin
ne kadar etkili oldugunu gdsteriyor. a ve & da, sirasiyla regresyon sabitini ve hata terimini ifade ediyor. iliskiyi
tahmin etmek icin 2013 Ocak-2022 Mayis aylarina ait verileri kullandik®. Aylik verileri kullanarak yaptigimiz

analizde yurtici talep icin aylik sanayi Gretimi, dis talep i¢in ise Turkiye’nin ana ihracat pazarlarinin ihracat icindeki

3 Bu verileri yine TDM’den elde ettik, gerektiginde kendi hesaplamalarimizi yaptik, RER icin TUFE bazl reel kur endeksini kullandik.



paylari ile agirliklandirilmis sanayi Uretimi endekslerini dikkate aliyoruz. Tablo 1 elde ettigimiz katsayi

tahminlerini, tahminlerin standart hata ve olasilik (p) degerlerini icermektedir?.

Tablo 1: Regresyon sonuglari

Degiskenler Katsayilar Std. Hata  Olasilik (p)
InRER -0.488 0.071 0.000
InToT 0.583 0.152 0.000

InYp -0.237 0.102 0.023
InYs 0.253 0.147 0.088
Sabit 1.955 0.790 0.014

Elde edilen sonuglara goére reel kurdaki %1’lik artis yani TL'de degerlenme dis ticaret dengesini %0.48 kadar
bozmaktadir. Dis ticaret haddindeki %1,0’lik artis ise ticaret dengesini %0.58 iyilestirmektedir. i¢ talepteki artis
%0.23 ile dis ticaret dengesini bozarken, dis talepteki yiikselis ise dis ticaret dengesini %0.25 iyilestirmektedir.
Bu sonuglar bize degiskenlerin dis ticaret agigi lizerinde beklenen yénde ve anlamli buyikliklerde etki
gosterdigini, bu etkinin de en azindan %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bu
sonuglardan yola ¢ikarak, aciklayici degiskenlerden (kontrol edilebilir olmasi nedeniyle) reel kura deger
kaybettirerek, diger bir deyisle rekabetc¢i devaliasyon yoluyla dis ticaret agigini disirmek veya ortadan
kaldirmak gibi bir politikanin basarili olacagi sonucuna varmak mimkin mu? Reel kur dizeyi belli bir
degersizlesme noktasina gelirse, TL bazinda ithal-ihrag mallari fiyat orani belli bir diizeyin altina inerse dis ticaret
aciginin, ihracatin artip ithalatin azalip dis ticaret agiginin kapanmasi s6z konusu olur. Sabit dig ticaret oraninda
daha dusik bir reel kur bu dizeltmeyi Ug farkli sekilde yapabilir. Sabit gelir altinda i¢ talebi dis taleple yer
degistirebilir (ihracat ve ithalat ayni oranda artar ve azalir) veya gelir azalirsa (resesyon) i¢/dis talep orani diser.
Her iki durumda da refah (i¢ talep) disecegi icin bu tip bir dengelenme istenir degildir. Ancak dis kaynak girisi
olmadigi durumlarda mecburen denge bu sekilde saglanir. Hem dis dengeyi diizeltip hem de refah artisi saglamak
icin bllyiime artarken dis dengenin diizelmesi gerekir ki istenilir olan budur. ihracata yonelik biyiime diye
adlandirabilecegimiz bu durumun bir diger versiyonu ise sabit reel kur diizeyinde dis ticaret oraninin
ylkselmesidir ki hem refah hem de strddrilebilirlik agisindan daha olumlu bir gelismedir. Dis ticaret oraninda
kalici bir iyilese ise ihrag Urlnlerinin kompozisyonunu degistirmek ve daha yilksek katma degerli Grlinlerin

Uretimine yonelerek verimliligi artirmaktir.

Sekil 15, 1981-2022 arasi GSMH buylme oranlari ve ihracatin ithalati karsilama oraninin serpilme diyagramini

gostermektedir. Sekilden de goérilebilecegi gibi Tirkiye disa acilirken biyime, Sekil 3'de dis ticaret hacminde

4 Bagimsiz degiskenlerin bir gecikmeli degerlerini kullanarak hem gecikmeli etkileri “endogeneity” sorununu kontrol altinda tuttuk. Bu
denklemde degiskenlerin bazilarinin, 6zellikle de sanayi Gretim endekslerinin, duraganlik (birinci dereceden entegre, 1(1)) 6zelligi tagimadig
acik. Diger yandan dis ticaret dengesi, reel kur ve dis ticaret haddinin teorik olarak duragan olmasini bekleriz. Ancak ele aldigimiz donem igin
reel kur bu 6zelligi géstermiyor gibi duruyor. Sanayi tretim endekslerinin, duraganlik 6zelligi gosteren, biyiime oranlarini kullandigimizda
benzer sonuglari, ancak yurtici ve yurtdisi talep igin ¢ok daha dislik katsayilarla, elde ediyoruz. Diger yandan duragan ve duragan olmayan
serileri ayni anda kullanabilecegimiz bir teknik kullandigimizda da yaklasik tahminler elde ediyoruz. Bu benzeri ekonometrik sorunlara daha
kapsaml bicimde yaklasarak daha guvenilir tahminler elde etmek bu makalenin amacini asiyor. Ancak hemen belirtelim sonuglar tim
olasiliklarda benzer 6zellikler gosteriyor ve denklemin agiklayicilik gtici de (R2) % 50’ler civarinda bulunuyor.



oldugu gibi, dis ticaret acigi ile ters yonlu bir iliski icindedir, yani dis ticaret agigini kiiglliirken buyime de

kigulmektedir.

Sekil 15: GSMH Biiyiime Oranlari ve ihracatin ithalati Karsilama Orani (%)
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Ozetle genel kural olarak dis ticaret agigl ithalati ihracattaki artistan daha fazla disiirerek, yani ekonomiyi

sogutarak veya sogutmak zorunda kalarak kiigllebilmistir.
8. Katma Deger ve ihracat

ihracatin teknolojik icerigini tartisirken katma degerli ihracata degindik. Katma degerli ihracattan kastimiz ihrag
malinin yerli hammadde igeriginin ylksek olmasi. Ancak birazdan tartisacagimiz gibi ihracatta ve uluslararasi is
bolimiinde meydana degisimler bu “eski” kavrami yeniden ele almayi gerektiriyor. OECD tarafinda yayinlanan

Dis Ticarette Katma Deger (Trade in Value Added, TIVA) (https://www.oecd.org/sti/ind/measuring-trade-in-

value-added.htm, Guilhoto, Webb ve Yamano, 2021) veri setinden elde ettigimiz Tlrkiye'nin ihrag Grlnlerinin

yerli katma deger oranini 1995-2018 araliginda, Sekil 16’da gosterilmektedir.

Sekil 16: ihrac Uriinlerinin Yerli Katma Deger Orani
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Kaynak: OECD


https://www.oecd.org/sti/ind/measuring-trade-in-value-added.htm
https://www.oecd.org/sti/ind/measuring-trade-in-value-added.htm

OECD’nin verilerine gore 1995 yilinda Tirkiye’nin toplam ihracatinin yerli katma deger orani % 90’larin Gzerinde.
GiUmruk Birligi stireci bagladiktan sonra ihracatin GSYH igindeki payi artarken ihracatin yerli katma deger orani
da diismeye baslamis. OECD verilerindeki en son yil olan 2018'de ise bu pay, %79,1'e kadar gerilemis
durumdadir. Bu gerilemenin nedenleri kiresel deger zinciri olarak adlandirdigimiz, 1990 sonrasinda olmaya

baslayan uluslararasi “yeni” is béliimiinde yatiyor.

Simdi, 1990’lardan itibaren gerileme egiliminde olan, toplam ihracatin yerli katma deger oraninin 2018 yilinda
varmis oldugu degerin (%79.1) diger Ulkelerle karsilastirildiginda nasil bir yerde durdugu hususunu ele alacagiz.

Sekil 17 2018 yili itibariyle boyle bir karsilastirmayi secilmis Ulkeler cinsinden yapmaktadir.

Sekil 17: ihracatta Yerli Katma Deger Oranlari, Secilmis Ulkeler
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Kaynak: OECD
Sekilden gorildugi gibi, Turkiye ihracatin yerli katma deger icerigi agisindan, Almanya gibi bircok belli bash
Ulkeden daha “k6tl” bir yerde degildir. Listenin en basinda yer alan Suudi Arabistan, Rusya ve Tirkiye'nin
Uzerinde yer alan birgok Ulke, esas olarak petrol, dogal gaz, islenmemis veya yari islenmis hammadde ihracatgisi
Ulkelerdir. Dolayisiyla bu tlkelerin ihracatlarinin yerli katma deger oranlarinin ¢ok yiiksek olmasi bu durumun
sonucu. Ancak bu ulkeler arasinda bu kategoride degerlendirilemeyecek Amerika Birlesik Devletleri ve Cin gibi

bazi tlkeler de mevcuttur.

ihracatin icinde yerli katma deger oranin yiiksekligi ve disiikligii tek basina olumlu ya da olumsuz olarak
degerlendirilebilecek bir 6lgit degildir. Clinki bu durum diinya ticaretine ve uluslararasi is béliimine katilmanin
sadece bir seklini ifade etmektedir. Eger bir Ulke uluslararasi is bolimine giderek daha fazla eklemlenerek

ihracatini arttiriyor ise bu siireg icinde yerli katma deger oraninin diismesi normal karsilanabilir.
9. Kiiresel Deger Zinciri ve ihracat

1990’lardan sonra diinya dis ticaretinde ¢arpici bir genisleme olmustur. Sovyetler Birligi’nin ¢okiisti, Dogu ve Bati
Almanya’nin birlesmesi gibi politik olaylarla da desteklenen bu gelisme uluslararasi kapitalizmin sinirlarini,
giderek daha fazla llkeyi ticaret ve finans aglarina dahil ederek genisletmistir. Cin, Hindistan, Uzak Dogu Asya

tlkeleri bu agin 6nemli oyunculari hale geldiler. Diinya Ticaret Orgiiti’niin de kurulmasiyla birlikte daha fazla



Ulkenin bu aga dahil olmasi tesvik edildi ve diizenli calisabilmesi i¢in kurum ve kurallar olusturulmaya caligiimistir.
Bu yeni kiiresellesme dalgasinda uluslararasi ticaret genislerken, tlkeler ticarete uluslararasi is bolisimanin ve
Uretim zincirinin yeni bir 6rglitlenmesi ¢cercevesinde katilmiglardir. Bu gelisme kiiresel deger zinciri (global value
chain, KDZ) adi verilen bir kavram araciligiyla ifade bulmustur. (bkz. Yazgan, 2020a). Bu 6zel dis ticaret bigimi, bir
Ulkenin ihrag ettigi mallarin Gretiminin tim agsamalarini kendi tGlkesinde tamamladigi, sonug olarak tamami yerli
Uretim olan nihai mal ihrag ettigi geleneksel dis ticaretten farkh bir katma deger Gretim ve paylasim bigimine
dayanmaktadir. Bu lretim 6rgltlenmesinde nihai malin icerdigi katma deger farkh tlkeler tarafindan uretiliyor;
bazi lilkeler girdi ve aramali ihrag ediyorlar, bu mallar bagska mallarin Giretiminde kullaniliyor ve birden fazla tlke
tarafindan (retilmis bir nihai mal olarak ihra¢ edilmektedir. Dolayisiyla Ulkeler tim malin degil, maln bazi
parcalarinin veya lretim asamalarinin Gretiminde uzmanlasip, deger Uretim zincirinin belli asamalarinda yer

almaktadir.’

KDZ cergevesinde olusan uluslararasi is bolimi, geleneksel is boliminden ¢ok daha karmasik ve dlkelerin
Uretimlerinin ve is iligkilerinin birbirlerine daha bagimli olmalarina yol agti. Geleneksel is bolimu, degisme s6z
konusu olan mallarin tiim lretim asamalarinin bir tilke igcinde olmasini, yani bazi tilkelerin bazi mallarin Giretiminin
tim asamalarinda uzmanlasmasini ifade eder. Buna mukabil, kiiresel deger zincirinin getirdigi uzmanlasma, bazi
mallarin bazi Gretim asamalarinda bazi tlkelerin uzmanlasmasina dayanir. Bir malin iretiminin tiim asamalarinin
tek bir Glke tarafindan yapilmasina gerek yoktur. Bu gesit bir is boliminin ilk akla getirdigi, aramal Gretiminde
bazi tlkelerin uzmanlasarak, nihai malin baska tlkelerin uzmanlasmasina birakilmasidir. Ancak, KDZ'nin gelmis
oldugu asamada, uzmanlasmanin ne kadar karmasik bir duruma gelmis oldugunu, Vietnam’da Uretilip oradan
ihrag edilen bir elektrikli bisiklet 6rnegi ¢arpici bir bicimde goézler 6niine sermektedir. Yazgan (2020, Sekil 4)'te
gosterildigi gibi bu elektrikli bisikletin sadece %15.2’sinin Vietnamda geri kalan % 84.8'nin ise 8 farkl (lkede
Uretiliyor. Vietnam’dan nihai kullanici tilkelere ihrag edilen bu bisiklet, aslinda Vietnam tarafindan degil 9 tane

Ulkeden olusan bir konsorsiyum tarafindan retilmektedir demek daha dogru bir ifade olacaktir.
9.1. ileri ve Geri'ye yonelik KDZ

Kiresel deger zincirine bir tilke farkh sekillerde katilabilir. Bu katilim ihrag edilen bir malin Gretimine ne sekilde
katkida bulunduguna gére belirlenir. Eger bir Glkenin ihracati, zincirin son halkasinda tiketicinin kullanimi igin
ihrac edilecek malin tretiminin ilk asamalarina tekabil ediyorsa, yani ihra¢ edilen mal(lar), ihrag edilecek nihai
malin Gretiminde kullanilacak hammadde, girdi, aramali iceriyorsa buna ileriye yonelik katihm (forward
participation) denmektedir. Vietnam’da Uretilen elektrikli bisiklet érneginde, bisikletin pargalarini Vietnam’a
ihra¢ eden tiim Ulkeler (Almanya, Birlesik Krallik, Cekya, Cin, Endonezya, italya, Japonya, Tayvan) KDZ'ye ileriye
yonelik olarak katiliyor. Diger yandan ihrag edilen mal tiiketicinin nihai kullanimi i¢in ise, ancak bu malin Giretimi
icin baska Ulkeler tarafindan Uretilmis ithal girdi, aramali, hammadde igeriyorsa buna geriye yonelik katilm

(backward participation) denmektedir. Vietnam ise KDZ zincirine geriye yonelik olarak katilan tlkedir.

5 Deger zinciri, bir malin veya hizmetin Uretiminin tiiketicinin kullanimina hazir son haline gelene kadar gegcirdigi tim asamalari ifade
etmektedir. Deger zinciri bir veya birden fazla firma (ve/veya sektdri) kapsayabilecegi gibi bir veya birden fazla llkeyi de kapsayabilir.
Uretimin farkli asamalari birden fazla iilkede tamamlaniyorsa, deger zinciri kiiresel deger zincirine déniismektedir.



9.2. KDZ Ne Kadar Yaygin?

Toplam dis ticaretin ne kadarinin KDZ igerisinde retilmis mal ve hizmetlerden olustugunu hesaplamak siradan
bir is degil. Her tlkenin Uretilen katma deger icindeki payini hesaplamak igin, iclerinde miikerrer hesabi (double
counting) barindiran brit dis ticaret verileri yeterli olmamaktadir. KDZ igerisinde Ulkeler arasinda gidip gelen
mallar, katma degerin dis ticaret rakamlari icerisinde birden fazla kez hesaba katilmasina yol agmaktadir. Ornegin
elektrikli bisiklet 6érneginde Vietnam’in ihrag ettigi elektrikli bisikletler igindeki %84,8’lik deger, daha 6nce
Vietnam’a bisikletin pargalarini ihrag eden 8 Ulkenin ihracat rakamlarinda zaten hesaba girmis durumdadir.
Uretim zinciri uzadikga ve daha karmasik hale geldikge miikerrer hesabin miktarinin daha da artacagi agiktir.
Dolayisiyla girdi-cikti tablolari kullanilarak rafine bir hesabin yapilmasina ihtiyag bulunmaktadir. Bu hesaplarin
nasil yapilmasi gerektigine dair kiilliyath bir literatiir olusmus durumda ve farklh yéntemler de kullanilmaktadir.®
Biz bu calismada, bir 6nceki bolimde kullandigimiz, OECD TIVA veri setince yayinlanan ileri ve geri yonli KDZ
katilim oranlarini kullanacagiz. Sekil 18 Tirkiye’nin 1995-2018 arasinda ileri ve geri yonli KDZ bazl ihracatini

toplam ihracatin orani olarak gostermektedir.

Sekil 18: ileri ve Geri Y&nli KDZ oranlari (%)
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Kaynak: OECD

Sekil Turkiye’nin 1995-2018 arasinda hem ileri hem de geriye yonli KDZ bazli ihracatinin toplam ihracat igindeki
payinin arttigini gosteriyor. Dolayisiyla Tirkiye’nin ihracati artarken, artan ihracat ¢ogunlukla KDZ bazh
olmaktadir. Sekil 16’daki rakamlara gére 1995 yilinda toplam ihracatin, ileri ve geri yonli olarak, yaklasik %21’

KDZ bazli iken bu oran 2018 yilinda %40’a yaklasmistir.

Burada kullanilan geri yonli KDZ bazl ihracat orani, toplam ihracat igcinde yabanci katma deger orani yani bir
onceki boliimde kullandigimiz ihracatin yerli katma deger oranini 100’e tamamlayan rakamdir. Bu oranin artmasi
Turkiye'nin ihracati artarken daha fazla yabanci katma deger iceren ihracata yoneldigini gbstermektedir. Yani
ihracat genislemesi daha fazla uluslararasi is boliminin pargasi haline gelerek gerceklesmektedir. Buna en glizel
orneklerden birisi otomotiv sektoridir. Gimrik birligi anlasmasi sonrasinda ihracat igindeki payi giderek artan

otomotiv sektorliniin bu performansi KDZ icinde gerceklestirdigini soyleyebiliriz. Ancak dikkat edilirse,

6 Bu literatur icin Hummels, Ishii ve Yi (2001), Johnson (2018), Johnson ve Noguera (2012) Koopman, Wang ve Wei (2014), Lenzen,
Kanemoto, Moran, ve Gescke, (2012; 2013) ve Borin ve Mancuni (2019)’de verilen referanslara bakilabilir.



Tirkiye’de otomotiv gibi endustrilerin yerli katma deger agisindan Vietnam’da Uretilen elektrikli bisikletlerden
daha iyi durumda oldugunu soylemek mimkiindir. Sekil 16’daki tlke siralamalarinda Vietnam’in yeri bu tespiti

destekler niteliktedir.

Diger yandan toplam ihracat iginde ileri yonli KDZ oraninin, yani baska ulkelerin ihracatlarinda yer alan Tirkiye
kaynakli katma degerin (Tlrkiye'nin toplam ihracatinin orani olarak) artiyor olmasi, Tlrkiye'nin uluslararasi is
bolimiine bu yonde de eklemlenmeye devam ettigini gdstermektedir. 1995 yilinda %12 olan bu oran 2018
yilinda %19’a yaklagmaktadir. Ancak bu orandaki artis geri yonlii orandaki artigin altinda kaliyor. Yani Turkiye'nin

ihracati artarken bu artig ileri yonli KDZ'den ziyade geri yonlii KDZ'den kaynaklanmaktadir.
10. Sonug

Tirkiye 1980’lerden sonra diinya ticaretinde yer sahibi olmak ve uluslararasi liretim orglitlenmesine entegre
olmak konusunda 6nemli mesafeler kaydetmistir. Bu siireg icerisinde Tiirkiye’nin disa agiklik orani, dis ticaret
hacmi 6nemli bir gelisme gosterdi; dnce gelismekte olan ulkelerin ortalamasina yaklasti ve kalicilik sagladi, son

birkag yilda da ortalamanin anlaml bir bigimde Uzerine ¢ikt.

Ancak bu gelismenin bir sonucu ise kronik hale gelen ve giderek artan dis ticaret agig1 olmustur. Uriin ve dis pazar
cesitlendirmesini artirarak, giderek yiikselen ihracat ithalat talebini karsilamaktan uzak kalmistir. Ozellikle 2000-
2007 yillari arasinda verimliligin artmasi, kiiresel deger zinciri icerisinde daha yiksek katma degerli Grlnlerin
Uretiminde yer alinmasiyla, artan ihracatin teknoloji kompozisyonu anlamli bigimde iyilegmistir. 2018
resesyonunu takiben ihracatin ithalati karsilama oranlarinda, 6nemli gelisme gosteren Tirkiye’nin bu
performansi, i¢ talebi (ve dolayisiyla ithalati) kériikleyen ultra gevsek para politikalari ve dis ticaret hadlerindeki
bozulma nedeniyle kalici olamadi. Pandemiyi de igceren bu siireg igerisinde ciddi oranda artan ihracatin
kompozisyonuna ait veriler, 2000-2007 déneminin aksine, ne 2008 krizi sonrasi ne de 2018 sonrasi Tirkiye'nin
ihracatinin, yapisal bir degisim gecirmedigine isaret ediyor. Bu dénemde ihracat artarken kompozisyonu ayni

kalmis ve daha yiiksek teknolojiye gecis gozlenmemistir.

ihracat ve dis ticaret hacmi artarken dis ticaret acigl artmaya devam etmistir, 6zetle geniseleyen dis ticaret
blylmenin strdurilebilirliginin onlindeki dis kaynak kisitini ortadan kaldiramamistir. Biylime her zaman artan

dis ticaret agigl ile miimkiin olabilmis, dis finansmanin varolup olmamasi biylimenin ana belirleyini olmustur.

Bu donginin kirilmasi icin Tlrkiye'nin kiresel deger zincirinin vazgecilmez bir pargasi olmak (izere strateji
gelistirmesi ve sanayisinin teknolojik dénisimiini de bu yénde planlamasi gerekmektedir. Bir sonraki 100 yilda
konusacagimiz konular tlkemizin dis ticarette kag tlkeye ulastigi degil kiiresel Gretim bandinda hangi Uriinler

bazinda kag ilke ile entegre calistigi olacaktir.
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